太陽能的威力                                                          區榮興 2007/7/10
太陽能類股最近在”地球暖化”這個熱門話題的助陣之下﹐原本就已經火紅的趨勢﹐更是變得銳不可擋。想到如果錯過了這波浪潮﹐事後一定會覺得很可惜﹔於是研讀了一些文章介紹此類股票﹐並挑了6支股票放在觀察名單上﹐其中2支(SPWR﹐JASO)至今仍僅只於觀望﹐另外4支(STP﹐WFR﹐FSLR﹐TSL)則有一些收穫。(註﹕下列事例將只提每股單價﹐不提股數﹐以避免讀者誤解寫此文的動機)。
1。STP﹕第一次碰此類股不敢太大膽﹐挑了這支震蕩幅度較小的股票試試看﹔3月23日先賣4月份到期的$35PUT﹐收入$1.25﹐當天收盤價為$35.66﹐所以等於是股票要跌到$35-$1.25=$33.75時帳面上才開始賠錢﹐有近$1.91的Margin For Error。當時此股走勢不明﹐在$34與$36.5之間上下亂動﹐我在4月9日決定以$0.70買回﹐小賺一點。當天收盤價$35.65﹐與我進場時幾乎同價﹐但因為距離到期日(4月20日)時間較近﹐Time Premium 已逐日減少﹔這個例子說明了”時間是賣PUT/CALL的好朋友”﹐就算股價不動﹐也可賺些小錢。STP終於在這幾天突破今年原來的高點($40.49﹐2月26日)﹐下兩個阻力點為去年4月的高點($41.50)及上市後的最高點($45.95)﹐如有機會拉回至$36﹐我一定會進場買股票(或賣PUT)。
2。WFR﹕這家公司賣Wafer給半導體廠及太陽能產品廠﹐目前沒有任何上市公司是它的直接競爭對手。股價除了於去年5月至7月有明顯的調整(從$48.9跌至$26.26)之外﹐其他時候都在上昇趨勢中。今年一月底突破原來$48.9高點衝到$57﹐又在二月底隨著市場一起跌而拉回到$48.88就反彈﹐這些現象(破新高後原來高點變為支撐)在技術分析師的眼中都是牛派的最愛。我在3月20日(收盤價$57.18)賣4月$55PUT﹐收$1.35﹐到期時(4月20日)收盤價為$62.22﹐白賺PUT  Premium。又在5月23日(收盤價$57.66)賣6月$55PUT﹐收$1.10﹐到期時(6月15日)收盤價為$58.64﹐又白賺了一次。WFR今日收盤價為$62.03﹐看起來﹐若有機會賣下個月$55PUT超過$1都是不錯的動作。
3。FSLR﹕自從去年11月17日上市收盤為$24.74後﹐向上衝的動力就好像沒停過。今年3月23日衝到$59.88新高後﹐沒有原因地連續下跌5天(3月30日)最低至$51.5﹐非常接近20天平均線後反彈(也是牛派的最愛)。我於3月29日忍不住賣了4月$55PUT﹐ 收$3.60(當天收盤價$53.20)﹔次日股價又跌時﹐又再賣了4月$50PUT﹐收$1.60。
4月20日到期時收在$60.91﹐兩筆PUT都白賺了﹗後來又於6月5日(收盤價$71.83)賣
6月$65PUT﹐收$0.60﹐6月到期時(15日)收盤$78.10﹐又白賺一次。累積的三筆收入雖然不錯﹐但比起現在股價(昨日收盤價$119.34)﹐當時若能大膽買股票﹐三個半月就已經加倍了﹗這就是只賣PUT的最大遺憾﹕在股票大漲時未能大賺。如有機會拉回
$100(最近跳空上漲的起衝點)﹐我會考慮進場。
4。TSL﹕若只有上述的小賺經驗﹐那不但不過癮﹐也沒什麼好寫的了﹗還好總算碰到TSL這個難以想像的機會。這家中國公司於去年底上市﹐4月16日最高飆到$68.90﹐
5月1日拉回至$49.58低點﹐又反彈至5月14日的$61.14高點﹐像極了雲霄飛車。5月
21日發表了不錯的業績報告﹐竟然造成當天近$7的震蕩($56.13/$49.49)﹐然後從5月
23日的高點($57.55)開始一路下滑。我試著找尋下滑原因時得知可能是因為5月31日要發行第二次股票。在耐心地等到該日收盤($46.15)後﹐獲知發行價訂為$45時﹐心想在5個交易日內跌掉$11也該夠了吧﹗於是次日一早就賣6月$45PUT收$2.60﹐但是股價仍然續跌﹐於是又再賣了另一個$45PUT收$3.60﹐以及兩個$40PUT各收$1和$1.10。結果股價在6月12日跌到$38.76時﹐真是嚇得冷汗直冒﹗好像是個無底洞嘛﹗除了準備在三天後(6月15日到期日)硬著頭皮接收一堆股票之外﹐再也不敢亂動了﹗結果到期日收在$43.18﹐$40PUT白賺﹐$45PUT接買股票﹔在確定6月$40PUT沒事了﹐又覺得情況有所反轉的猜測下﹐6月15日趕緊賣了7月$40PUT收$1.90。
結果運氣還真不錯﹐亂猜居然亂中﹐股價真的開始攀升了﹔想想它距離原來高點
($68.90)可能還有很長的路可走﹐我不但沒賣掉那兩筆來自賣$45PUT的股票(平均成本扣除賣PUT收的錢後約為$41.90)﹐而且還大膽地於6月21日再賣7月$45PUT收$3.1(股價為$44.63)﹐6月27日再賣7月$50PUT收$4.30(股價為$47)。次日(6月28日)股價又大漲﹐因為覺得漲得太多太快﹐終於忍不住以$51賣了一筆股票﹐準備7月到期時或許有機會能再以$50PUT拿回股票。沒想到股價繼續飆漲﹐只又花了6個交易日﹐今天創出歷史新高$69.45(與那筆賣價$51比﹐6天漲了$18多)。幸好還剩下另一筆股票沒賣﹐否則又可惜了﹗不過昨天終於忍不住去賣7月$70CALL收$2.50。如果到期日(7月20日)股價超過$70﹐這筆股票等於是$72.5賣出﹐扣掉成本$41.90﹐將可獲利$30.60﹔再加上已以$51賣出的股票獲利﹐以及7月$40﹐$45﹐$50PUT將會全部白賺﹐短短一個多月的業績非常可觀﹗如果屆時低於$70(但高於$50)﹐沒有被CALL走的股票可以繼續留著當生財工具(賣下個月的CALL)﹐所有的PUT也白賺﹐結果也絕對不錯﹗就算屆時跌低於$50﹐等於是再把$51賣出的股票便宜地買回來﹐手握兩筆強勢股應該也不用怕。目前我大概會靜待7月20日到期時﹐視當時股價再決定後續動作。
心得﹕
1。如果有機會注意到某支強勢股票﹐因獲利回吐而連續下跌5日左右﹐或下跌超過10%﹐而在20天平均線顯出有支撐的跡象﹐應該可以大膽買進股票(或先賣PUT)。
2。下跌原因若是基本面出了問題﹐通常會跌破20天平均線(第一條支撐線)﹐不宜躁進。
3。強勢股若有跡象顯示要去測試幾個月前的高點﹐可以大膽假設它很可能會碰到並超過該點﹐提早佈局﹔碰到高點後﹐通常會拉回整理一陣子﹐只要不跌破支撐線﹐漲勢不會輕易停止。
NOTE: You can easily find the chart of every stock in 

http://stockcharts.com/h-sc/ui
Just type in the stock symbol and then specify the time period, time range, moving average…….you want to look at.  It is free and very useful.

